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Oaklins — Ihr M&A-Berater in der Nahrungsmittelindustrie ‘ Eine Leidenschit fiir Hochstleistungen

Qaklins ist seit Jahrzehnten als erfahrener M&A-Berater (Unternehmens- — ausgewadhlte Referenzen —

kaufe und -verkaufe) von Unternehmen in der Nahrungsmittelindustrie aktiv

Begleitung von tber 350 M&A-Transaktionen in der Nahrungsmittelindustrie
weltweit

Hervorragende Kontakte zu den wesentlichen Akteuren in der Branche

Globale Leistungsfahigkeit durch Standorte in mehr als 45 Landern fuhrt zu
den bestmdglichen Ergebnissen fiur unsere Mandanten

Personliche Betreuung wahrend des gesamten Prozesses

to

E BAKELS

Food & Beverage Food & Beverage/Private Equity Food & Beverage/Private Equity

OLIVER MARQUARDT CHRISTOPHER RAHN
Dircctor Scnior Associatc
149 69 5050291 52 149 69 5050291 58
o.marquardt@dc.oaklins.com c.rahn@dc.oaklins.com BRESC select alimenta
Produits Culinaires

Food & Beverage Agriculture/Food & Beverage Food & Beverage

US$10m

JENS RUTTEN THOMAS JUNGREITHMEIR
Partner Managing Partner
+41 44 26845 35 143189030322 00

j.rutten¢sch.oaklins.com tjungreithmeir@at.oaklins.com




Gewiirze - integraler Bestandteil von Nahrungsmitteln Ausgewadhlte Marktteilnehmer in der Gewiirzindustrie
der DACH-Region

Gewidirze verleihen Nahrungsmitteln Aroma und Geschmack und
sind grundlegend in nahezu allen verarbeiteten Nahrungsmitteln

enthalten 'HEIA TERHEGGEN & DETHLEFSEN

Der Markt gilt als rezessionssicher — Nahrungsmittel werden in
jeder Konjunkturphase nachgefragt

DF World of Spices GmbH

— Fragmentierter Markt, trotz einem marktfiihrenden Unternehmen “Wagner  weiaNi
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Konstantes Wachstum seit der Jahrtausendwende

Menge der importierten unverarbeiteten Gewiirze nach Deutschland
(in Tonnen ‘000)
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Gewiirze — essentieller Bestandteil der Wertschopfung
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Hohes Transaktionsniveau in lhrer Branche

Zielunter-
Datum nehmen Land Beschreibung Erwerber Land
Der Finanzinvestor Sherpa Capital hat sich an
Omega Spice SL, einem spanischen
SEPT OmegaSpice Gewdrzehersteller beteiligt. Mit dem frischnen  SH=RPA —
2019 U - Kapital vom Finanzinvestor soll die CAPITAL ~
Wachstumsstrategie  weiter  vorangetrieben
werden.
Zamek, ein deutscher Lebensmittelhersteller
JUN (’ spezialisiert auf Fertiggerichte und Gewdrze, . (,
2019 w " wurde vom Gewdlrzspezialisten Merschbrock- WERSCNGROGK-WES 4
Wiese ibernommen.
Wiberg Corp. Inc. ist spezialisiert auf
JUN @ ‘*D Gewiirzmischungen, Gewiirze und funktionelle lrr 8=
2019 Zutaten und wurde von der International —
Flavours & Fragrances Inc. ibernommen.
Golden Frog, ein viethamesischer Hersteller
MAI Yon AnatUrIic_hen Aronjen, Extrak’Fen und %, Givaudan
2019 atherischen Olen fur die Lebensmittel- und = 5
Getrdnkeindustrie, wurde durch die :
borsennotierte Givaudon SA tibernommen.
-- Barentz B.V. hat die Strik B.V., ein
’ far N
;/I(ﬁg Unternehmen, das Inhaltsstoffe und Aromen fir BARENTZ
Lebensmittel herstellt und liefert, Gbernommen. =
" Archer Daniels Midland Company, ein US- @ -
gﬂcﬁg amerikanischer Agrar- und Zusatzstoffspezialist /_ @
hat Erich Ziegler ibernommen. ADM -
Der Finanzinvestor Nazca Capital hat die
NOV DERBEX = Mehrheit an der Herbex Gruppe iibernommen. -
2018 - Herbexist ein Produzent von frischen Krautern nazca —

*Quelle: Mergermarket per 09.01.2020

und verschiedenen Obst- und Gemiisesorten.

Anorganisches Wachstum weiterhin angestrebt

27. Juni 2019:

McCormick & Company, Incorporated (NYSE:MKC)
ist aktiv auf der Suche nach méglichen Akquisitionen.

"So as Lawrence mentioned during the first quarter earnings
call, while our priority is paying down debt, it is also time for
us to start exploring acquisition opportunities which
represent a key part of our long-term growth strategy.“

Michael R. Smith, Executive Vice President and Chief
Financial Officer

30. Juli 2019:
Jones Food Company auf Expansionskurs

Mitgriinder James Lloyd-Jones, Geschéftsfihrer und
Mitbegriinder der Jones Food Company teilt mit, dass sich
das Unternehmen auf einem internationalen Expansionskurs
befindet und sieht dabei Unternehmenszuk&ufe als eine
Option zur Verfolgung dieser Strategie an.
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Vergleichbare borsennotierte Unternehmen* Erlauterung
— Samtliche der aufgefiihrten Unternehmen
Unternehmen Land _Umsatz (EUR Mio.) EV/Umsatz LTM EV/EBITDALTM _ EV/EBITLTM haben Gewiirze in ihrem jeweiligen Produkt-
% 4 &= 58.945,7 0,5x 11,5x 17,2x spektrum
ADM =
= = " . o
. = e 38.426,5 0,4x NM NM Borsennotierte  Unternehmen  stammen  im
g BUNGE — Wesentlichen aus den USA
£ B Foods Sz 17.7915 1,3 10,1 14,6x
i >
3 F ‘_: Alle dargestellten Unternehmen sind global
5 &= 4.943,0 4,9x 22,9x 26,1x aufgestellt
- MeCormick e
5 =
© P
z Dﬁl?l'gl!.\lg ‘_‘x;—= 3.066,8 1.9% 11,6x 27,9x Ausschluss einiger Unternehmen wie z. B.
1%} - Fuchs, Wild Flavours, Symrise und Evonik, da
2 Mﬂdﬁ & 2.507,7 1,2x 11,1% 18,8x entweder die Datenbasis nicht ausreichend
L(E — vorhanden ist oder das Kerngeschaft nicht in
M2 52 G ) 904,0 0,5x 6,7x 13,0x der Gewiirzindustrie liegt
APPLE Q 3206 0.8x 10.8x 12.8x Fazit
- — Unternehmen mit Kerngeschaft Chemie werden
Median 4.004,9 1,0x 1% 17.2x signifikant hoher bewertet als Unternehmen mit
Food Industry Fokus auf Nahrungsmittel
@ Givaudan 0 53558 5,3x 27,6% 36,2x . _ _
? er Umsatzmultiplikator zeigt, dass chemie-
> = Der Umsatzmultiplikat t, d f
~ N P = . _ -~
g [ _ ‘g__ 5.2614 1.4x 3.6x M1x fokussierte Unternehmen mehr als doppelt so
o Ingredion — hoch bewertet werden
< P
O Irr == 4.654,6 3,5x 15,9x 22,2x
» — Auf Basis der operativen Ergebnisse (EBITDA
3 : /_—A 1.218.7 2 5x 14.0x 18 3x und EBIT) ist die Differenz in absoluten und
® SENSIENT - relativen Werten hoher
© Ren G 414,0 1,4% 15,5x 22,3x
Daraus lasst sich schlieken, dass Unternehmen
. . mit Fokus auf Nahrungsmitteln tendenziell
Median Chemie 4.654,6 2,5x 15,5x 22.2x niedrigere Margen generieren

*EV = Enterprise Value

Die Finanzkennzahlen basieren auf den letzten zwolf Monaten (LTM), d.h. die letzten verdffentlichten Zahlen der Unternehmen wurden als Zahlenbasis genutzt
Wechselkurs per 09.01.2020

Quelle: Capital IQ Werte per 09.01.2020




Verwurzelt im lokalen
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Oa kl I nS Mark, aktiy auf der

gesamten Welt

800 Mitarbeiter
68 Biiros in 45 Landern

Uber 5.000 Transaktionen

Erfahrene Branchenexperten

Oaklins Germany
Guiollettstr. 48

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Telefon: +49 69 50502911
www.oaklins.com

Oaklins Austria

Palais Collalto, Am Hof
13/2/DG

1010 Wien

Osterreich

Telefon: +43 18903032
www.oaklins.com

Oaklins Switzerland
theschergasse 15
8001 Ziirich

Schweiz

Telefon: +41 44 2684535
www.oaklins.com
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