Erstellung von Uite

Die gangigen Bewertungsmethoden
behalten nach wie vor Gultigkeit.

Eine Uberarbeitung der Plan-
rechnungen ist bei den meisten
Unternehmen erforderlich.

Szenarioanalysen gewinnen an
Bedeutung.

Die Kapitalkosten werden steigen und
die Bewertungen somit reduzieren.

Vorsicht bei der Anwendung von
Borsenmultiples. Aktuelle Multiples sind
verzerrt und mussen entsprechend
interpretiert bzw. normalisiert werden.

«Am Bewertungsvorgehen
andert sich grundsatzlich nichts.
Allerdings mussen die
Auswirkungen der Krise auf das
individuelle Unternehmen
analysiert und in den
Bewertungsannahmen
einbezogen werden. Da laufend
neue Erkenntnisse gewonnen
werden, erhoht sich auch die
\olatilitdt von Bewertungen.»




DCF-Methode il Kapitalkosten (WACC)

Die Krise beeinflusst in vielen Fallen die erwarteten *  Wir erwarten steigende Eigen-
Cashflows. Somit ist eine Uberarbeitung des kapitalkosten, insbesondere durch
Businessplans erforderlich. hohere Marktrisikopramien und

Da Ausmass und Dauer der Auswirkungen noch schwierig ggf. firmenspezifische Zuschlage.

vorherzusehen sind, werden Szenarioanalysen und : Veranderte Kapitalstruktur
Sensitivitatstests umso wichtiger. ) aufgrund von zusatzlicher
Verschuldung und tieferen

Falls eine langere Erholungsdauer erwartet wird, kann . .
9 9 Eigenkapitalbewertungen.

eine Verlangerung des Planungshorizonts sinnvoll sein.
Hohere Fremdkapitalkosten durch

Falls die Going-Concern-Annahme nicht mehr gegeben i

ist, muss auch Uber ein Liquidationsszenario und dessen
Wabhrscheinlichkeit nachgedacht werden.
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