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Oaklins E. Canada Inc.

A PROPOS

Etablie & Montréal, Oaklins E. Canada est la plus
importante banque d'affaires indépendante dans I'Est du
Canada spécialisée dans le conseil financier en fusions &
acquisitions et financement sur le segment « mid-market
». Oaklins E. Canada est le membre canadien exclusif de
Oaklins, une banque daffaires mondiale avec 700
professionnels dans 40 pays ayant conclu plus de 1 500
transactions au cours des 5 derniéres années. Oaklins E.
Canada est un guichet unique canadien destiné a
faciliter latteinte des objectifs de ses clients qui
souhaitent vendre, acquérir ou trouver du financement
tant au Canada qu'a l'international.

Experience & Expertise: Notre équipe est composée de
professionnels hautement qualifiés, secondée par une
performante équipe de soutient. Nos associés ont tous
plusieurs années d'expérience au sein de différentes
entreprises prestigieuses. Notre équipe a également de
trés bonnes relations avec des dirigeants, des
gouvernements et des investisseurs. .

NOS SERVICES

¢ Fusions et acquisitions

¢ Rachat d'entreprise par les cadres (MBO)

° Evaluation d'entreprise et planification stratégique
° Cession et restructuration de capital

¢ Acquisition par emprunt (LBO)
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Multiples de sociéetés ouvertes

Premier trimestre de 2018

Aérospatiale
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En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier 9 Dernier
March 31, 2018 mois mois mois 12 mois
Low 1.65x 1.53x 1.47x 1.47x
Mean 1.77x 1.78x 1.69x 1.65x
1.96x Medan  1.78x  1.80x  173x  1.56x
High 1.96x 1.96x 1.96x 1.96x
Multiple moyen
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier 9 Dernier
< March 31, 2018 mois mois mois 12 mois
(@ Low 12.57x 12.53x 12.13x 11.48x
<C Mean 13.74x 13.99x 13.48x 13.11x
e 1 4'00x Median 14.04x 14.37x 13.36x 12.66x
<C High 14.65x 14.70x 14.70x 14.70x
()
Index des sociétés *
Symboles Sociétés
TSX:CAE CAE Inc.
TSX:BBD.B Bombardier Inc.
TSX:MAXR Maxar Technologies Ltd.
TSX:MAL Magellan Aerospace Corporation
TSX:HRX Héroux-Devtek Inc.
Multiple moyen
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier 9 Dernier
March 31, 2018 mois mois mois 12 mois
Low 2.26x 2.15x 2.01x 1.88x
Mean 2.36x 2.28x 2.22x 2.15x
2.32x Medan  236x  2.26x  220x  2.16x
High 2.44x 2.44x 2.44x 2.44x
wn
E Multiple moyen
:I) En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier 9 Dernier
wn March 31, 2018 mois mois mois 12 mois
— Low 14.55x 13.86x 13.17x 12.42x
Mean 15.32x 14.78x 14.36x 13.99x
|<_E 1 5'21x Median 15.34x 14.61x 14.24x 13.91x
NEH| High 15.97x 15.97x 15.97x 15.97x
Index des sociétés *
Symboles Sociétés
NYSE:BA The Boeing Company
NYSE:UTX United Technologies Corporation
NYSE:HON Honeywell International Inc.
NYSE:LMT Lockheed Martin Corporation
NYSE:GD General Dynamics Corporation
NYSE:RTN Raytheon Company
NYSE:NOC Northrop Grumman Corporation

* Les sociétés de I'index sont basées sur les leaders de leur industrie
Les observations aberrantes ont été exclus du calcul de multiples
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Multiples de sociétes ouvertes  premier trimestre de 2018

Automobile

Multiple Moyen @ 1.20x 14.0x
S <
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier 2 ]
March 31, 2018 mois mois mois  12mois 1.00x 12.0x E
Low 0.66x 0.64x 0.62x 0.61x ;
o 67X Mean 0.68x 0.68x 0.67x 0.66x 0.80x 10.0x
O Median 0.68x 0.68x 0.67x 0.66x
High 0.71x 0.71x 0.71x 0.71x
0.60x 8.0x
Multiple Moyen
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier 0.40x 6.0x
<C March 31, 2018 mois mois mois 12 mois
() Low 5.13x 5.03x 4.73x 4.70x 0.20x 4.0
Mean 5.36x 5.32x 5.17x 5.10x
< 5.20x e 533  530x  522x  504x
Z High 5.56x 5.59x 5.59x 5.59x 0.00x 2.0x
< 2012 2013 2014 2015 2016 2017
U Index des sociétés *
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
TSX:MG Magna International Inc. 23,993
TSX:LNR Linamar Corporation 4,384
TSX:MRE Martinrea International Inc. 1,234
TSX:XTC Exco Technologies Limited 402
] 1.60x 14.0x <
Multiple Moyen <
g 1.40x 2
. . . A 12.0x £
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier : g
March 31, 2018 mois mois mois  12mois 5 1.20x
Low 1.17x 1.17x 1.17x 1.17x 10.0x
Mean 1.26x 1.28x 1.26x 1.25x 1.00x
1.19x Median 124x 128« 125x  1.24x
High 1.38x 1.38x 1.38x 1.38x 0.80x 8.0x
wn Multiple Moyen ~ 0.60x 6.0x
e En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier  0.40x
) March 31,2018 mois mois mois 12 mois 4.0x
" Low 7.16x 7.16x 7.04x 7.03x 0.20x
Mean 7.78x 7.85x 7.66x 7.57x
S 7.26x Medan  7.57x  7.90x  7.60x  7.44x  0.00x 2.0x
<C High 8.53x 8.53x 8.53x 8.53x 2012 2013 2014 2015 2016 2017
|_
LI Index des sociétés *
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
NYSE:GM General Motors Company 73,325
NYSE:F Ford Motor Company 52,755
NasdaqGS:TSLA Tesla, Inc. 66,096
NYSE:HOG Harley-Davidson, Inc. 10,067
NYSE:LEA Lear Corporation 15,748
NasdaqGS:GT The Goodyear Tire & Rubber Company 9,088
NYSE:BWA BorgWarner Inc. 13,967

* Les sociétés de I'index sont basées sur les leaders de leur industrie

Les observations aberrantes ont été exclus du calcul de multiples Source: Capital 1Q
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Multiples de sociétes ouvertes  premier trimestre de 2018

Ingénierie et construction

Multiple Moyen , 1.80x 30.0x
S <
En date du Dernier3 Dernier 6 Dernier9 Dernie 2 1.60x -]
March 31, 2018 mois mois mois ri12 5 25.0x E
Low 0.97x 0.97x  097x  088x £ 40X
Mean 1.05x 1.08x 1.06x 1.05x
1.02x Median 1.05x 1.09x 105x  10sx 2O 20-0x
High 1.12x 1.18x 1.18x 1.18x 1.00x
15.0x
Multiple Moyen ~ 0.80x
A . . . 0.60x 10.0x
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernie
< March 31, 2018 mois mois mois ri12 0.40x
) Low 11.17x 11.17x 10.86x  10.00x 5.0x
< Mean 12.08x 12.35x 12.11x  11.68x 0.20x
- 1 1 '57x Median 12.06x 12.58x 12.12x  11.80x
< High 12.87x 12.97x  12.97x  12.97x 000 0.0x
U 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Index des sociétés *
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
TSX:SNC SNC-Lavalin Group Inc. 9,390
TSX:WSP WSP Global Inc. 6,029
TSX:BAD Badger Daylighting Ltd. 931
TSX:ARE Aecon Group Inc. 1,140
TSX:BDT Bird Construction Inc. 378
@ 0.90x 20.0x o
VTE/Revenus Multiple Moyen § 0.20 18.0x E
& fiy w
En date du Dernier 3 Dernier6 Dernier9 Dernie E 0.70x ) I'J' ‘1 16.0x =
March 31, 2018 mois mois mois r12 =~ Wl 7 I "’"\rh P S A
Low 0.72x 0.63x 057 057X oo p A TR l‘ Y}L\’l # L‘r-" pra 14.0x
Mean 0.76x 0.72x 0.68x  0.67x Wi ",f’ ! VY %‘J h o '
0.75x Medan  0.76x 073x  066x  066x s W 12.0x
wn High 0.79x 0.79x 0.79x  0.79x 10.0x
- 0.40x W
Multiple Moyen 8.0x
= 0.30x
UIW En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernie 6.0x
— March 31, 2018 mois mois mois r12 0.20x 4.0%
< Low 10.38x 9.12x 8.43x 8.43x 0 10x
— 1 1 39)( Mear] 11.19x 10.50x 9.99x 9.76x . 2.0x
\LLJ o Median 11.22x 10.47x 9.64x 9.43x 0.00x 0.0x
High 11.73x 11.73x 11.73x  11.73x : :

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Index des sociétés *

Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
NYSE:FLR Fluor Corporation 9,935
NYSE:JEC Jacobs Engineering Group Inc. 11,274
NYSE:ACM AECOM 7,015
NYSE:PWR Quanta Services, Inc. 6,652
NYSE:EME EMCOR Group, Inc. 5,581
NYSE:DY Dycom Industries, Inc. 4,249

* Les sociétés de I'index sont basées sur les leaders de leur industrie

Les observations aberrantes ont été exclus du calcul de multiples Source: Capital 1Q
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Multiples de sociétes ouvertes  premier trimestre de 2018

Commerce de détail

Multiple Moyen 3 50 a00x g
£ 3
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier 3 3.00x @
3 w
March 31, 2018 mois mois mois 12 mois E 35.0x g
Low 2.50x 2.44x 2.30x 2.16x ;
2.59x Mean 2.66x 2.62x 2.53x 2.47x 2.50x 30.0x
U Median 2.68x 2.64x 2.53x 2.44x )
High 2.80x 2.80x 2.80x 2.80x 2.00x
25.0x
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier 1.00x 20.0x
March 31, 2018 mois mois mois 12 mois
< Low 17.54x 16.75x 16.18x 14.12x 15.0x
;) 19.69x Mean 18.82x  18.29x  17.71x  17.05x 0.50x ’
<C . Median 18.90x 18.48x 17.38x 16.96x
= High 19.69x 19.69x 19.69x 19.69x 0.00x 10.0x
< 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Index des sociétés *
o Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
TSX:QSR Restaurant Brands International Inc. 17,395
NasdagqGS:LULU Lululemon Athletica Inc. 15,433
TSX:DOL Dollarama Inc. 16,669
TSX:CTC.A Canadian Tire Corporation, Limited 11,553
TSX:GIL Gildan Activewear Inc. 8,153
TSX:TOY Spin Master Corp. 4,986
TSX:DOO BRP Inc. 5,126
TSX:TSGI The Stars Group Inc. 5,017
TSX:HBC Hudson's Bay Company 1,627
v 4.00x 30.0x
4
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier E 3.00x 26.0x 5
March 31, 2018 mois mois mois 12 mois . 24.0x
Low 3.05x 2.90x 2.90x 2.90x
3.17x Mean 3.21x 3.14x 3.12x 3.12x 2.50x 22.0x
L Median 3.20x 3.12x 3.12x 3.12x
High 3.35x 3.35x 3.35x 3.35x 2.00x 20.0x
Multiple Moyen 1.50x 18.0x
w 16.0x
— En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier 1.00x
- March 31, 2018 mois mois mois 12 mois 14.0x
Low 17.07x 16.08x 15.66x 15.66x 0.50x
:I) 17 69x Mean 18.09x 17.40x 16.99x 16.81x 12.0x
wn . Median 17.98x 17.49x 16.66x 16.42x 0.00x 10.0x
— High 19.25x 19.25x 19.25x 19.25x 2012 2013 2014 2015 2016 2017
|<_E Index des sociétés *
\LLJ Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
NasdagqGS:AMZN Amazon.com, Inc. 865,386
NYSE:PG The Procter & Gamble Company 250,505
NYSE:HD The Home Depot, Inc. 252,811
NYSE:NKE NIKE, Inc. 137,657
NasdagGS:BKNG Booking Holdings Inc. 125,774
NYSE:LOW Lowe's Companies, Inc. 89,487
NYSE:CL Colgate-Palmolive Company 79,306
NYSE:TJX The T)X Companies, Inc. 65,858
NYSE:TGT Target Corporation 48,963

* Les sociétés de I'index sont basées sur les leaders de leur industrie

Les observations aberrantes ont été exclus du calcul de multiples Source: Capital 1Q

s ouvertes par industrie T1 - 2018 | Oaklins E. Canada



Multiples de sociétes ouvertes  premier trimestre de 2018

Agroalimentaire

-
N
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25.0x

3 <
Multiple Moyen % 23.0x §
En date du Dernier 3 Dernier Dernier9 Dernier E 1.00x 21.0x g
March 31, 2018 mois 6 mois mois 12mois = 19.0x
Low 0.87x 0.87x 0.87x 0.87x 0.80x .
0.89x Mean 0.90x 0.92x 0.91x 0.92x 17.0x
o Median 0.90x 0.93x 0.91x 0.93x
High 0.93x 0.95x  0.95x 0.97x 0.60x 15.0x
13.0x
Multiple Moyen 0.40x
11.0x
En date du Dernier 3 Dernier Dernier9 Dernier 9.0x
< March 31, 2018 mois 6 mois mois 12 mois 0.20x
Low 10.73x 10.73x 10.73x 10.73x 7.0x
() Mean 11.02x 11.25x 11.23x 11.29x
< 10.94x Median  11.03x  11.22x  1120x  1126x  0-00x 5.0x
= High 11.31x 11.85x 11.85x 11.85x 2012 2013 2014 2015 2016 2017
6 Index des sociétés *
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
TSX:ATD.B Alimentation Couche-Tard Inc. 34,827
TSX:L Loblaw Companies Limited 25,121
TSX:SAP Saputo Inc. 15,612
TSX:WN George Weston Limited 13,348
TSX:MRU Metro Inc. 8,897
TSX:EMP.A Empire Company Limited 6,262
TSX:PJC.A The Jean Coutu Group (PJC) Inc. 4,451
TSX:MFI Maple Leaf Foods Inc. 4,328
TSX:TPX.B Molson Coors Canada Inc. 1,730
TSX:NWC The North West Company Inc. 1,337
Multiple Moyen , 4.00x 25.0x
En date du Dernier 3 Dernier Dernier9 Dernier g 3.50x 23.0x g
March 31, 2018 mois 6 mois mois 12 mois E 21.0xE
Low 2.94x 2.94x 2.94x 2.94x ; 3.00x
Mean 3.15x 3.16x 3.18x 3.21x 19.0x
3.03x Medan  3.16x  3.5x  3.49x  3.21x 5 50x
High BASE BASB 3.34x 3.40x 17.0x
2.00x 15.0x
Multiple Moyen
N 1.50x 13.0x
— En date du Dernier 3 Dernier Dernier9 Dernier 11.0x
Z  March 31, 2018 mois  6mois  mois  12mois 1.00x
) Low 12.49x 12.49x 12.49x 12.49x 9.0x
Mean 13.53x  13.61x  13.74x  13.89x 0.50x
UI) 1 2'77x Median 13.37x 13.62x 13.88x 13.98x 7.0x
— High 14.52x 14.52x 14.52x 14.77x 0.00x 5.0x
<C 2012 2013 2014 2015 2016 2017
— Index des sociétés *
L Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
NYSE:WMT Walmart Inc. 371,967
NYSE:KO The Coca-Cola Company 236,296
NasdagqGS:PEP Pepsico, Inc. 200,776
NYSE:PM Philip Morris International Inc. 200,609
NYSE:MO Altria Group, Inc. 156,714
NasdaqGS:KHC The Kraft Heinz Company 110,362
NasdaqGS:WBA Walgreens Boots Alliance, Inc. 85,544
NYSE:CVS CVS Health Corporation 89,362
NasdaqGS:COST Costco Wholesale Corporation 100,280
NasdaqGS:MDLZ Mondelez International, Inc. 79,786

* Les sociétés de I'index sont basées sur les leaders de leur industrie

Les observations aberrantes ont été exclus du calcul de multiples Source: Capital 1Q
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Multiples de sociétes ouvertes  premier trimestre de 2018

CANADA

ETATS-UNIS

z

VTE/Revenus

Pharmaceutiques et soins de la santé

Multiple Moyen » 25.00X
3
c
En date du Dernier Dernier Dernier Dernier 12 %
March 31, 2018 3mois 6mois 9 mois mois 5 20.00%
Low 2.25x 2.16x 2.16x 2.16x ;
Mean 2.34x 2.30x 2.28x 2.29x
2'33x Median 2.34x 2.32x 2.28x 2.29x
High 238x  2.38x 238 2.38x 15.00x
Multiple Moyen
10.00x
En date du Dernier Dernier Dernier Dernier 12
March 31, 2018 3mois 6mois 9 mois mois
Low 10.95x 10.72x 10.67x 10.67x 5.00x
Mean 1139x  11.26x  1121x 1132 W
11.43x Medan 1139 1131x  1124x  11.35x
High 11.63x  11.63x  11.63x 11.99x 0.00x
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Index des sociétés *
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
NYSE:VRX Valeant Pharmaceuticals International, Inc. 7,920
TSX:PLI ProMetic Life Sciences Inc. 1,068
TSX:EXE Extendicare Inc. 745
TSX:SIA Sienna Senior Living Inc. 1,083
TSX:DR Medical Facilities Corporation 432
TSX:CRH CRH Medical Corporation 252
NYSE:INJ Johnson & Johnson
Multiple Moyen
v 5.00x
En date du Dernier Dernier Dernier Dernier 12 4.50%
March 31, 2018 3mois 6mois 9 mois mois
Low 3.83x 3.83x 3.77x 3.70x 4.00x
Mean 4.17x 4.13x 4.06x 3.99x
3.87x Median  4.19x  413x  4.09x 4.00x 3.50x
High 4.51x 4.51x 4.51x 4.51x 3.00x
Multiple Moyen 2.50x
2.00x
En date du Dernier Dernier Dernier Dernier 12
March 31, 2018 3mois 6 mois 9 mois mois 1.50x
Low 11.44x 11.44x 10.94x 10.81x 1.00x
Mean 12.37x 12.19x 11.92x 11.71x
1 1 '53x Median 12.41x 12.18x 11.92x 11.72x 0.50x
High 13.41x 13.41x 13.41x 13.41x
0.00x
Index des sociétés * 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
NYSE:JNJ Johnson & Johnson 441,424
NYSE:PFE Pfizer Inc. 260,584
NYSE:MRK Merck & Co., Inc. 190,477
NYSE:UNH UnitedHealth Group Incorporated 275,860
NasdaqGS:AMGN Amgen Inc. 159,100
NYSE:ABBV AbbVie Inc. 225,381
NYSE:BMY Bristol-Myers Squibb Company 130,387
NasdaqGS:GILD Gilead Sciences, Inc. 132,039
NYSE:AGN Allergan plc 68,150

ge 9 | www.oaklins.co

* Les sociétés de I'index sont basées sur les leaders de leur industrie
Les observations aberrantes ont été exclus du calcul de multiples
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Multiples de sociétes ouvertes  premier trimestre de 2018

Technologie de l'information

z

CANADA

ETATS-UNIS

Multiple moyen
g'.'.nﬂl 30.0x
En date du 3derniers 6derniers 9derniers 12derniers ¢
31 mars 2018 mois mois mois mois §ﬁrnm
Low 3.19x 3.19x 3.49x 3.49x = 25.0x
4 1 zx Mean 3.70x 4.01x 3.87x 3.83x 5,00
° Median 4.09x 4.00x 3.95x 3.86x
High 4.27x 4.27x 4.27x 4.27x 00x 20.0x
Multiple moyen .
15.0x
En datedu 3derniers 6derniers 9derniers 12 derniers
31 mars 2018 mois mois mois mois oo
Low 17.08x 16.53x 16.23x 15.94x 10.0x
20.82 Mean 18.33x 18.06x 16.83x 17.59x 100
'8 X Median 18.33x 18.13x 17.89x 17.64x
High 21.15x 21.15x 21.15x 21.15x 0.00¢ 5:0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018
Index des sociétés *
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
TSX:GIB.A CGI Group Inc. 21,654
TSX:CSU Constellation Software Inc. 20,503
NasdaqGS:OTEX Open Text Corporation 11,731
TSX:BB BlackBerry Limited 8,056
TSX:DSG The Descartes Systems Group Inc 2,997
TSX:ENGH Enghouse Systems Limited 1,811
TSX:CLS Celestica Inc. 2,163
NasdaqGS:CSIQ Canadian Solar Inc. 1,267
Multiple moyen §1°'°°" 20.0x
% 9.00x
En date du 3derniers 6derniers 9derniers 12 derniers %
31 mars 2018 mois mois mois mois B0 iy 250
Low 6.25x 7.14x 6.91x 6.25x 700x M MW“*W
7.43 Mean 7.77x 7.15x 7.46x 7.34% Vi m M"-""Wr( M‘rwmn “‘gw\m”]’
43X Median 7.80x 7.53x 7.45x 7.28x 6.00x W,l'w v 20.0x
High 8.32x 8.32x 8.32x 8.32x 5.00x M
Multiple moyen 4.00x 15.0x
En date du 3derniers 6derniers 9derniers 12derniers o
31 mars 2018 mois mois mois mois 2.00x 10.0x
Low 15.66x 15.66x 15.14x 14.99x
Mean 17.01x 16.66x 16.29x 16.06x 1oox
16.25x Median 17.07x 16.46x 16.25x 15.90x 0.00x 5.0x
High 18.22x 18.22x 18.22x 18.22x 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Index des sociétés *
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
NasdaqGS:GOOGL Alphabet Inc. 967,997
NasdaqGS:MSFT Microsoft Corporation 963,105
NasdaqGS:FB Facebook, Inc. 687,218
NYSE:V Visa Inc. 378,216
NasdaqGS:INTC Intel Corporation 323,642
NYSE:MA Mastercard Incorporated 258,178
NYSE:IBM International Business Machines Corporation 169,955
NasdaqGS:CSCO Cisco Systems, Inc. 282,210
NYSE:ORCL Oracle Corporation 246,136

* Les sociétés de I'index sont basées sur les leaders de leur industrie
Les observations aberrantes ont été exclus du calcul de multiples
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Multiples de sociétes ouvertes  premier trimestre de 2018

Miniere et métallurgie
Multiple Moyen

25.0x

2 9.00x g
s <
En date du Dernie Dernie Dernie Dernie % 8.00x s
March 31, 2018 r3 ré r9 r12 E 200x 5
Low 601x 601 578 578 E 7.00x
Mean 6.38x  6.45x 637X  6.36x
6.16x Median  6.28X 6.44x  6.34x  6.35x 6.00x
High 6.84x 6.84x 6.84x  6.84x 5.00x 15.0x
Multiple Moyen 4.00x
10.0x
En date du Dernie Dernie Dernie Dernie 3.00x
March 31, 2018 r3 ré ro9 ri2
g Low 13.25x  13.25x 13.04x 12.40x 2.00x 5.0x
Mean 14.74x 15.02x 14.89x 14.58x
< 1 3'48x Median 14.61x 15.18x 15.08x 14.81x 1.00x
= High 16.19x 16.19x 16.19x 16.19x 0.00x 0.0x
<C 2012 2013 2014 2015 2016 2017
(U Indexdes sociétés *
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
TSX:ABX Barrick Gold Corporation 19,484
TSX:G Goldcorp Inc. 14,025
TSX:TECK.B Teck Resources Limited 20,588
TSX:FNV Franco-Nevada Corporation 16,565
NYSE:AEM Agnico Eagle Mines Limited 12,793
TSXWPM Wheaton Precious Metals Corp. 10,958
TSX:FM First Quantum Minerals Ltd. 12,940
TSX:TRQ Turquoise Hill Resources Ltd. 7,043
TSX:K Kinross Gold Corporation 6,260
TSX:ELD Eldorado Gold Corporation 1,165
Multple Moyen ., 200x
En date du Dernie Dernie Dernie Dernie g 18.0x §
o«
e Low 3.r252,x 3.r22x 3.r23x 3r.1102x w 4.00x 16.0x E
Mean 3.42x  3.40x 3.39x  3.36x ; 14.0x
3°37X Median 3.40x  3.38x  3.39x  3.35x
High 363x  363x  3.63x  3.63x 3.00x 12.0x
10.0x
Multiple Moyen
wn 2.00x 8.0x
— En date du Dernie Dernie Dernie Dernie
Z  March 31,2018 3 ré ro  r12 6.0x
' r
D) Low 9.69x  9.69x  9.69x  9.69x 1.00x 4.0x
| Mean 10.36x 10.26x 10.25x 10.23x
wn 9.92x Median  10.20x 10.19x 10.22x 10.17x 2.0x
— High 11.06x 11.06x 11.06x 11.06x 0.00x 0.0x
< 2012 2013 2014 2015 2016 2017
F—  Index des sociétés *
LI symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
NYSE:SCCO Southern Copper Corporation 45,700
NYSE:FCX Freeport-McMoRan Inc. 32,080
NYSE:NUE Nucor Corporation 25,439
NYSE:NEM Newmont Mining Corporation 24,829
NasdaqGS:STLD Steel Dynamics, Inc. 13,365
NYSE:RS Reliance Steel & Aluminum Co. 7,834
NYSE:AA Alcoa Corporation 10,897
NasdaqGS:RGLD Royal Gold, Inc. 6,873
NYSE:WOR Worthington Industries, Inc. 3,432
NYSE:CMP Compass Minerals International, Inc. 2,967

* Les sociétés de I'index sont basées sur les leaders de leur industrie

Les observations aberrantes ont été exclus du calcul de multiples Source: Capital 1Q
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Multiples de sociétes ouvertes  premier trimestre de 2018

Pétroliere et gaziere

VTE/Revenus Multiple Moyen

v 5.00x 30.0x <
) ) ) . § g
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier H 4.50x s
March 31, 2018 mois mois mois 12 mois E 4.00x 25.0x S
Low 3.31x 3.31x 3.31x 3.31x £
Mean 3.54x 3.64x 3.62x 3.69x 3.50x
3'36x Median 3.44x 3.71x 3.64x 3.71x 20.0x
High 3.85x 3.85x 3.85x 4.25x 3.00x
2.50x 15.0x
Multiple Moyen
2.00x
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier 1.50x 10.0x
< March 31, 2018 mois mois mois 12 mois
[ Low 10.25x 10.25x 10.25x 10.25x 1.00x 5.0x
Mean 11.34x 11.88x 12.06x 12.87x
<Z( 10'41 X Median 11.26x 12.13x 12.15x 12.41x 0.50%
High 12.54x 13.60x 13.60x 18.82x 0.00x 0.0x
< 2012 2013 2014 2015 2016 2017
o Index des sociétés *
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
TSX:SU Suncor Energy Inc. 69,008
TSX:ENB Enbridge Inc. 74,173
TSX:TRP TransCanada Corporation 47,462
TSX:CNQ Canadian Natural Resources Limited 46,893
TSX:IMO Imperial Oil Limited 29,383
TSX:.CVE Cenovus Energy Inc. 11,944
TSX:PPL Pembina Pipeline Corporation 20,155
TSX:HSE Husky Energy Inc. 16,725
TSX:ECA Encana Corporation 13,302
TSX:CPG Crescent Point Energy Corp. 4,907
Multiple Moyen ., 5.00x 30.0x g
. . ) .5 K
En date du Dernier3 Dernier6 Dernier9 Dernier > 4.50x E
March 31, 2018 mois mois mois 12 mois E 4.00x 25.0x E
Low 2.94x 2.94x 2.94x 2.94x ;
Mean 3.19x 3.20x 3.19x 3.27x 3.50x
3.00x Median  3.12x 3.19x 3.18x 3.23x 20.0x
High 3.52x 3.52x 3.52x 3.96x 3.00x
2.50x 15.0x
Multiple Moyen
w 2.00x
- En date du Dernier 3 Dernier6 Dernier9 Dernier 1.50x 10.0x
=z March 31, 2018 mois mois mois 12 mois
D) Low 10.55x 10.55x 10.55x 10.55x 1.00x 5.0x
1 Mean 11.67x 11.87x 11.96x 12.40x :
Va) 10.71x Median  11.15x  11.94x  11.94x  123ex 030X
— High 13.28x  13.28x 13.28x  15.65x 0.00x 0.0x
<C 2012 2013 2014 2015 2016 2017
= Index des sociétés *
LU Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)NYSE:VLO
NYSE:XOM Exxon Mobil Corporation 408,594
NYSE:CVX Chevron Corporation 273,062
NYSE:COP ConocoPhillips 79,298
NYSE:EOG EOG Resources, Inc. 75,221
NYSE:EPD Enterprise Products Partners L.P. 73,079
NYSE:OXY Occidental Petroleum Corporation 67,439
NYSE:KMI Kinder Morgan, Inc. 48,138
NYSE:PSX Phillips 66 59,259
NYSE:APC Anadarko Petroleum Corporation 39,904
NYSE:VLO Valero Energy Corporation 49,033

* Les sociétés de I'index sont basées sur les leaders de leur industrie

Les observations aberrantes ont été exclus du calcul de multiples Source: Capital 1Q
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Multiples de sociétes ouvertes  premier trimestre de 2018

Energie et services publics

VTE/Revenus Multiple Moyen & 10.00x 24.0x <
S <
o
En date du Dernier 3 Dernier Dernier9 Dernier 12 E) 9.00x 22.0x G
March 31, 2018 mois 6 mois mois mois o g
Low 6.02x 6.02x 6.02x 6.02x & 8.00x 20.0x
Mean 6.21x 6.41x 6.63x 6.93x
601 4X Median  6.19x 6.39% 6.46% 6.87x 7.00x 18.0x
High 6.44x 6.96x 7.46x 8.50x
6.00x 16.0x
VTE/BAIIA Multiple Moyen
5.00x 14.0x
En date du Dernier 3 Dernier Dernier 9 Dernier 12
< March 31,2018 mois 6 mois mois mois 4.00x 12.0x
N Low 12.09x 12.09x 12.09x 12.09x
Mean  12.52x  12.94x  13.41x 13.98x 3.00x 10.0x
< 1 2'41x Median ~ 12.42x 12.84x 12.98x 13.97x
p Wigh  1293x  14.15x  15.08x  16.98x 2.00x 8.0x
< 2012 2013 2014 2015 2016 2017
(@) Index des sociétés *
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
TSX:FTS Fortis Inc. 17,288
NYSE:BIP Brookfield Infrastructure Partners L.P. 14,177
TSX:CU Canadian Utilities Limited 9,439
TSX:EMA Emera Incorporated 9,480
TSX:ACO.X ATCO Ltd. 4,940
TSX:NPI Northland Power Inc. 3,828
TSX:RNW TransAlta Renewables Inc. 2,928
TSX:AQN Algonquin Power & Utilities Corp. 5,572
TSX:CPX Capital Power Corporation 2,368
VTE/Reven Multiple M n
En date du Dernier 3 Dernier Dernier 9 Dernier 12 § 15.0x g
March 31, 2018 mois 6 mois mois mois é’ 4.50x E
Low 4.31x 4.31x 4.31x 4.31x i 14.0x
Mean 4.43x 4.54x 4.56x 4.56x ; 4.00x
4.46x Medan  4.44x  454x  458x 4.58x 13.0x
High 4.55x 4.75x 4.75x% 4.75x 3.50x 12.0%
" VTE/BAIIA Multiple Moyen < ook 11.0x
— En date du Dernier 3 Dernier Dernier 9 Dernier 12 10.0x
= March 31, 2018 mois 6 mois mois mois 2.50x
) Low 10.66x  10.66x 10.66x 10.66x 9.0x
| Mean  11.15x  11.39x  11.42x 11.40x 2.00x
wn 11.46x Median 11.11x  11.41x  11.52x 11.42x 8.0x
|<—E High 11.46x 11.85x 11.85x 11.85x 1.50x 7.0x
— Index des sociétés * 2012 2013 2014 2015 2016 2017
L Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA) NYSE:PEG
NYSE:NEE NextEra Energy, Inc. 88,998
NYSE:DUK Duke Energy Corporation 67,814
NYSE:SO The Southern Company 56,560
NYSE:D Dominion Energy, Inc. 61,187
NYSE:PCG PG&E Corporation 25,553
NYSE:AEP American Electric Power Company, Inc. 40,203
NYSE:EXC Exelon Corporation 45,243
NYSE:SRE Sempra Energy 37,416
NYSE:PPL PPL Corporation 26,450
NYSE:PEG Public Service Enterprise Group Incorporated 30,395

* Les sociétés de I'index sont basées sur les leaders de leur industrie

Les observations aberrantes ont été exclus du calcul de multiples Source: Capital 1Q
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Multiples de sociétes ouvertes  premier trimestre de 2018

Immobiliere

Multiple Moyen 4] 13.00x 30.0x <
S 29.0x i:
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier 'q:a 12.00x 28.0x
March 31, 2018 mois mois mois 12 mois o 27.0x §
Low 10.74x  10.74x 10.74x 10.74x £ 11.00x 26.0x
Mean 10.96x 11.01x 10.98x 11.02x 25.0x
10.99x Median 10.97x  11.02x 10.97x 11.02x 10.00x 24.0x
High 11.08x 11.12x 11.12x 11.28x 9.00x 23.0x
22.0x
Multiple Moyen 8.00x 21.0x
20.0x
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier 7.00x 19.0x
< March 31, 2018 mois mois mois 12 mois 18.0x
o w1985 1954 fosec o S0
Mean 83X 94X .838X 92X
< 19.89x Medan 19.81x  2001x  19.85x  19.93x 5 00 :::g;(
= High 20.11x 20.17x 20.17x 20.29x 2012 2013 2014 2015 2016 2017
6 Index des sociétés *
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
TSX:BAM.A Brookfield Asset Management Inc. 46,962
TSX:RELUN RioCan Real Estate Investment Trust 7,668
TSX:HR.UN H&R Real Estate Investment Trust 5,838
TSX:CHP.UN Choice Properties Real Estate Investment Trust 1,150
TSX:FCR First Capital Realty Inc. 4,757
TSX:SRU.UN SmartCentres Real Estate Investment Trust 4,559
TSX:CAR.UN Canadian Apartment Properties Real Estate Investment Trust 4,838
TSX:REF.UN Canadian Real Estate Investment Trust 3,209
TSX:AP.UN Allied Properties Real Estate Investment Trust 3,769
TSX:CUF.UN Cominar Real Estate Investment Trust 2,561
Multiple Moyen g 17.00x 30.0x
En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier § §
March 31, 2018 mois mois mois 12 mois g 15.00x E
Low 12.98x 12.98x 12.98x 12.98x
Mean 13.49x 13.74x 13.81x 13.83x ;
13'55x Median ~ 13.50x 13.78x 13.88x 13.88x 13.00x 25.0x
High 13.99x 14.26x 14.26x 14.26x
11.00x
Multiple Moyen
2 En date du Dernier 3 Dernier 6 Dernier9 Dernier 9.00x 20.0x
= March 31, 2018 mois mois mois 12 mois
Low 20.07x  20.07x  20.07x  20.07x 7.00x
D) Mean 20.83x 21.21x 21.33x 21.36x
0 20'94)( Median  20.81x 21.28x 21.43x 21.43x
2 High 21.56x  21.99x 22.00x 22.00x 5.00x 15.0x
— 2012 2013 2014 2015 2016 2017
< Index des sociétés *
\E Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA) NYSE:BXP
NYSE:SPG Simon Property Group, Inc. 61,541
NYSE:AMT American Tower Corporation (REIT) 73,690
NYSE:PSA Public Storage 41,230
NYSE:CCI Crown Castle International Corp. (REIT) 53,863
NYSE:PLD Prologis, Inc. 40,377
NYSE:AVB AvalonBay Communities, Inc. 27,650
NYSE:HCN Welltower Inc. 25,351
NYSE:EQR Equity Residential 26,278
NYSE:GGP GGP Inc. 27,119
NYSE:BXP Boston Properties, Inc. 22,412

* Les sociétés de I'index sont basées sur les leaders de leur industrie

Les observations aberrantes ont été exclus du calcul de multiples Source: Capital 1Q
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Multiples de sociétes ouvertes  premier trimestre de 2018

Télécommunications

VTE/Revenus gS.OOx 20.0x <«

c
En date du Dernier Dernier Dernier Dernier %4'50" 18.0x E
March 31, 2018 3mois 6mois 9mois 12mois %4 00x 16.0x5
Low 3.07x 3.07x 3.07x 3.07x ;
Mean 3.15x 3.23x 3.26x 3.27x 3.50x 14.0x
3'1 ox Median 3.14x 3.25x 3.30x 3.30x
3.00x 12.0x
High 3.25x 3.35x 3.35x 3.36x
2.50x 10.0x
W
2.00x 8.0x
En date du Dernier Dernier Dernier Dernier 1.50x 6.0x
<C  March 31,2018 3mois 6mois 9mois 12 mois
() Low 8.44x  8.44x 844x  84ax  1.00x 4.0x
Mean 8.80x 9.09x 9.19x 9.23x
<Z( 8.66x vedan  871x 923  934x  93ex 20x
< High 9.24x 9.52x 9.52x 9.52x 0.00x 0.0x
U] 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Index des sociétés *
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
TSX:BCE BCE Inc. 51,026
TSX:RCI.B Rogers Communications Inc. 29,536
TSX:T TELUS Corporation 26,904
2 4.50x 16.0x <
En date du Dernier Dernier Dernier Dernier £ §
March 31, 2018 i i i is 3 S
1a0x &
3.93 Mean 387 382 376x  371x &
93X Median 3.89x 3.83x 3.77x 3.69x 3.50x 12.0x
High 3.96x 3.96x 3.96x 3.96x
3.00x 10.0x
n
— 2.50x 8.0x
= En date du Dernier Dernier Dernier Dernier
March 31, 2018 3mois 6mois 9mois 12 mois
:u) Low 848x  823x  823x  8.23x 2.00x 6.0x
(V2] Mean 8.84x 8.70x 8.63x 8.59x
— 8.94)( Median 8.84x 8.72x 8.61x 8.54x 1.50x 4.0x
<C High 9.06x 9.06x 9.06x 9.06x
= 1.00x 2.0x
s Index des sociétés * 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Symboles Sociétés Capitalisations boursiéres (M$ CA)
NYSE:T AT&T Inc. 281,620
NYSE:VZ Verizon Communications Inc. 246,236
NasdaqGS:TMUS T-Mobile US, Inc. 64,893
NYSE:S Sprint Corporation 26,158
NYSE:CTL CenturyLink, Inc. 23,544
NasdaqGS:SBAC SBA Communications Corporation 25,398
NasdaqGS:FTR Frontier Communications Corporation 806
NYSE:USM United States Cellular Corporation 4,308

* Les sociétés de I'index sont basées sur les leaders de leur industrie

Les observations aberrantes ont été exclus du calcul de multiples Source: Capital 1Q
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Nos bureaux a travers le monde

Avis de non-responsabilité

Ce rapport est fourni a titre d'information seulement. Oaklins et ses sociétés membres ne
font aucune garantie, représentation ou garantie de quelque nature que ce soit en ce qui
concerne la rapidité, I'exactitude ou |'exhaustivité de son contenu. Ce rapport n'a pas pour
but de transmettre des conseils d'investissement ou de solliciter des investissements de
quelque nature que ce soit. Aucune décision d'investissement ne devrait étre prise sur la
base des contenus et des opinions exprimés ici. Oaklins et ses sociétés membres ne seront
pas responsables de toute perte subie par une personne qui se fonde sur cette publication.

© 2018 Tous droits réservés.

Oaklins est le nom commercial collectif des firmes membres indépendantes affiliées a
Oaklins International Inc. Pour plus de détails sur la nature de I'affiliation, veuillez vous
référer a www.oaklins.com/legal.

Oaklins « canana



